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Longino & Cardenal: i risultati al 30 giugno 2023 confermano il trend di crescita

Ricavi a € 16,7 min (+16,4% vs 1H22), con un positivo andamento delle controllate
di Hong Kong (+72,9%) e New York (+75,3%)

Principali risultati consolidati al 30 giugno 2023:
* Ricavi delle vendite pari a € 16,7 min vs € 14,3 min nell’1H22 (+16,4%)
* Margine di Contribuzione pari a € 3,8 min vs € 3,0 min nel’1H22 (+29,5%)

» EBITDA sostanzialmente in pareggio (€ -0,08 min) in significativo miglioramento rispetto a
€ -1 min nell’1H22

* Risultato netto pari a € -0,6 min, in miglioramento vs € -0,9 min nell’1H22
» Indebitamento Finanziario Netto pari a € 6,5 mIn vs € 5,4 min al 31 dicembre 2022

» Positiva la view del management sul trend di crescita anche nel secondo semestre

Milano, 29 settembre 2023

Il Consiglio di Amministrazione di Longino & Cardenal S.p.A. (LON:MI), attiva nella ricerca, selezione e
distribuzione di cibi rari e preziosi e punto di riferimento per I'alta ristorazione nazionale ed internazionale,
si € riunito in data odierna e ha approvato la Relazione finanziaria consolidata semestrale al 30 giugno
20231

Riccardo Uleri, Presidente e Amministratore Delegato di Longino & Cardenal S.p.A., ha commentato:

“Nonostante un quadro macroeconomico incerto siamo molto soddisfatti dei risultati conseguiti nel primo
semestre del 2023. | ricavi crescono di oltre il 16% e 'EBITDA raggiunge la sostanziale parita dopo i dati
negativi dovuti agli effetti della pandemia. Siamo soddisfatti delle performance della Capogruppo e delle
controllate che stanno proseguendo nel loro percorso di crescita. In particolare, Hong Kong ha chiuso il
semestre con un incremento di oltre il 70% e con un EBITDA lievemente positivo, festeggiando cosi l'uscita
dalla pandemia nei 10 anni di attivita. La controllata di New York prosegue nel suo percorso analogo a
Hong Kong e Dubai, e prevediamo pertanto di raggiungere il break-even in termini di EBITDA gia dal
prossimo esercizio. Le due societa produttive del Gruppo proseguono il loro percorso di crescita con il
Satiro Danzante che il 30 giugno ha avviato un nuovo stabilimento a Mazara del Vallo e nel mese di
settembre ha inserito agente di grande esperienza che si occupera di incrementare la presenza all’estero
e che ha aumentato le vendite verso terzi del 26,5%. Anche la Start-up Umami ha raddoppiato le vendite,
anche se ancora non ha raggiunto il pareggio. Infine, per Shoplongino, societa controllata che si occupa di
e-commerce B2C, i risultati sono rimasti costanti nonostante le difficolta generali dell’e-commerce post
pandemia. Confermiamo la volonta di proseguire gli investimenti nel segmento B2C che rappresenta un
importantissimo mezzo per la creazione del valore del Gruppo, sia per la potenzialita e la vastita del
mercato, sia per la diffusione del nostro marchio.

1 Sottoposta volontariamente a revisione contabile limitata
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La nostra strategia € quella di incrementare il margine di intermediazione che e gia passato dal 44% ad
oltre il 52% e previsto ancora in crescita nel secondo semestre, limitando al massimo le due voci di costo
che impattano maggiormente su ogni societa del settore, i costi di pubblicita ed i costi di trasporto.

Abbiamo una view molto positiva sul futuro, a partire dal secondo semestre che storicamente si € mostrato
sempre piu ricco del primo e che ci consentira di confermare il trend di recupero che abbiamo gia intrapreso
con il primo semestre 2023”.

Principali risultati consolidati al 30 giugno 2023
| Ricavi si attestano a Euro 16,7 milioni, in crescita del 16,4% rispetto al primo semestre del 2022.

In particolare, la Capogruppo ha evidenziato un aumento dei ricavi del 10,5%, passando da Euro 11,5
realizzati nel primo semestre 2022 a Euro 12,7 a giugno 2023. Le vendite del canale B2C sono pari a Euro
0,5 milioni e registrano i primi contributi dai mercati di Hong Kong e Dubai (Euro 0,4 milioni al 30 giugno
2022). La controllata di Hong Kong registra ricavi a Euro 1,3 milioni, in forte crescita (+72,9%) rispetto al
30 giugno 2022 (Euro 731 migliaia) grazie alla riapertura del territorio asiatico dopo le severe politiche anti-
Covid. La controllata di Dubai prosegue nel suo percorso di crescita chiudendo con ricavi a Euro 1,6 milioni,
in crescita del 12,7% rispetto a Euro 1,4 milioni al 30 giugno 2022. Prosegue il positivo trend di crescita la
controllata di New York con ricavi pari a Euro 0,9 milioni (+75,3% rispetto a Euro 0,5 milioni nel primo
semestre 2022), con evidenza di una crescita progressiva mese per mese. Le vendite del Il Satiro
Danzante verso terzi si attestano a Euro 558 migliaia, in crescita del 26,5% rispetto a Euro 442 migliaia
del primo semestre 2022 (considerando le vendite Intercompany verso la Capogruppo Il Satiro Danzante
ha realizzato ricavi per Euro 1,1 milioni rispetto a Euro 0,9 al 30 giugno 2022). Infine, la start-up Umami ha
registrato ricavi verso terzi per Euro 36 migliaia, in crescita rispetto a Euro 17 migliaia al 30 giugno 2022.

Il Margine di Contribuzione evidenzia un significativo miglioramento attestandosi a Euro 3,8 milioni, in
aumento del 29,5% rispetto all’esercizio precedente (pari a Euro 3,0 milioni), in particolare grazie al
l'incremento del livello di margine di intermediazione della merce venduta, soprattutto della Capogruppo,
su entrambi i canali di vendita B2B e B2C. Da sottolineare il raggiungimento del break-even da parte della
controllata di New York con un margine dell’8,4%.

In miglioramento anche 'EBITDA che raggiunge un sostanziale pareggio (-80 migliaia di Euro) rispetto a
un EBITDA negativo per circa 1 milione di Euro al 30 giugno 2022.

Il Gruppo chiude il semestre con un Risultato Netto negativo per Euro 0,6 milioni, in miglioramento rispetto
ad un risultato negativo per Euro 0,9 milioni al 30 giugno 2022.

L’Indebitamento Finanziario Netto & pari a Euro 6,5 milioni, in lieve aumento rispetto a Euro 5,4 milioni
al 31 dicembre 2022, principalmente per effetto degli investimenti della Capogruppo in ambito ERP e dagli
investimenti della controllata il Satiro Danzante per il nuovo stabilimento produttivo a Mazara del Vallo,
nonché dal rimborso di finanziamenti in essere per Euro 0,8 milioni e dall’accensione di nuovi finanziamenti.

Il Patrimonio Netto di Gruppo risulta pari a Euro 3,7 milioni rispetto a Euro 4,3 milioni al 31 dicembre 2022.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo semestre 2023

A gennaio 2023 Longino & Cardenal S.p.A ha presentato la nuova gamma prodotti durante Identita Golose
Milano 2023, la 18° Edizione del congresso internazionale di cucina d’autore piu importante d’ltalia e tra i
piu prestigiosi al mondo, tenutosi al MICO di Milano dal 28 al 30 gennaio 2023. Tra questi, vari tipi di caviale
pregiatissimo, come Beluga, Karaburun, Asetra, Kaluga Amur, Baikal e Pure, un segmento merceologico,
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avviato da Longino & Cardenal gia nel 1988, e prima azienda italiana ad ottenere l'autorizzazione di
riconfezionamento in ltalia. Sono stati anche presentati i nuovi tagli di vacche da latte del Benelux,
Dierendonck, caratterizzate dai migliori metodi d’allevamento e una profonda conoscenza della carne di
qualita come Oedslach, Rossa delle Fiandre occidentali, Menapii, sottoposte a rigide procedure di controllo
su tutta la catena produttiva. Infine, hanno completato la nuova gamma di prodotti gli agnelli da latte di
altissima qualita Lechazos di Castiglia e Ledn di Hermanos Masa insieme alla nuova collezione di brodi,
fondi e riduzioni Bonemasters.

In data 30 giugno 2023 il Satiro Danzante Srl, societa controllata al 76% da Longino & Cardenal SpA,
comunica I'apertura del nuovo stabilimento produttivo di Mazara del Vallo. Il nuovo stabilimento di quasi
1.000 mqg consentira alla societa di aumentare la capacita produttiva, controllare meglio il ciclo di
lavorazione ed aumentare la gamma dei prodotti. Lo stabilimento, dotato di celle frigorifere per la materia
prima fresca e congelata e per il prodotto finito congelato, include, inoltre, un laboratorio per le lavorazioni
con abbattitori di temperatura e una cucina per I'elaborazione di prodotti semi-preparati per la ristorazione.
Sono state ottenute tutte le autorizzazioni sanitarie per I'esportazione nei Paesi del Medio Oriente, Est
Asiatico e Stati Uniti.

Evoluzione prevedibile della Gestione ed eventi successivi al 30 giugno 2023

Nonostante il contesto macroeconomico, il management & confidente di proseguire anche nel secondo
semestre, non solo per l'effetto dovuto alla stagionalita, il trend positivo di recupero gia evidenziato nel
corso del primo semestre.

Proseguono in particolare le politiche di incremento del margine di intermediazione e di contenimento dei
costi operativi per effetto degli investimenti gia effettuati in ambito digitalizzazione ed efficientamento della
struttura organizzativa.

Il trend di crescita dovrebbe proseguire su tutte le societa controlla. Il Gruppo continuera inoltre ad investire
nel canale B2C tramite 'eCommerce consapevole del potenziale di mercato e dei benefici in termini di
vendite e brand awareness.

Documentazione

La Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2023 sara messa a disposizione del pubblico
sul sito internet della Societa www.longinogroup.it, sezione Investor Relations/Bilanci e relazioni, nei termini
previsti dai regolamenti vigenti, nonché sul sito www.borsaitaliana.it, sezione Azioni/Documenti.

Allegati:
+ Conto economico consolidato al 30/06/2023 vs 30/06/2022
» Stato Patrimoniale consolidato al 30/06/2023 vs 31/12/2022
» Rendiconto Finanziario consolidato al 30/06/2023 vs 30/06/2022

Il presente comunicato stampa é disponibile su www.longinogroup.it nella sezione Investor Relations/Comunicati
stampa e su www. 1info.it.
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Longino & Cardenal ricerca, seleziona e distribuisce, da oltre 30 anni, cibi rari e preziosi per la ristorazione di elevata
qualita, anticipando i trend gastronomici internazionali. La societa ha elaborato una proposta alimentare di eccellenza,
con oltre 1.800 prodotti di prim’ordine, distribuiti da una rete commerciale di circa 80 agenti, per ispirare con le migliori
materie prime gli operatori del food italiani ed esteri di alto profilo. Il Gruppo, con sede operativa in ltalia, € presente ad
Hong Kong, Dubai e New York. Conta circa 5.000 clienti, annoverando '80% dei ristoranti stellati nei mercati di
riferimento, e circa 100 fornitori strategici, supportati da una logistica efficiente a garanzia della freschezza e qualita.
Le Azioni L&C sono quotate sul mercato Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. con
ISIN IT0005337073.

Per maggiori informazioni:

LONGINO & CARDENAL S.p.A. IRTOP CONSULTING INTEGRAE SIM

Emittente Investor & Media Relations Euronext Growth Advisor & Specialist
Paolo Barbieri - CFO & IR Manager ir@irtop.com info@integraesim.it
paolo.barbieri@longino.it Domenico Gentile - Antonio Buozzi T: +39 02 96846864

T: +39 02 9396851 ufficiostampa@irtop.com Piazza Castello, 24 - 20121 Milano (M)
Via A. Moroni, 8 T: +39 02 45473884

20010 Pogliano Milanese (Ml) Via Bigli, 19 — 20121 Milano (Ml)

www.longinogroup.it www.irtop.com — www.pminews.it
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Conto economico consolidato al 30/06/2023 vs 30/06/2022

30.06.2023 30.06.2022 Variazione Var. %
Ricavi delle vendite 16.696.361 14.347.755 2.348.607 16,4%
Costo del venduto e costi variabili di vendita (12.871.685) (11.393.857) (1.477.828) 13,0%
Margine di contribuzione 3.824.676 2.953.898 870.778 29,5%
Costi commerciali e marketing (1.743.873) (1.841.730) 97.858 (5,3%)
Costi di magazzino e logistica (704.072) (760.181) 56.109 (7,4%)
Costi generali e amministrativi (1.456.951) ( 1.338.308) (118.644) 8,9%
Totale costi di struttura (3.904.896) (3.940.219) 35.323 (0,9%)
EBITDA ( 80.220) ( 986.322) 906.102 (91,9%)
Ammortamenti e accantonamenti ( 369.994) (361.040) ( 8.954) 2,5%
EBIT (450.214) ( 1.347.361) 897.147 (66,6%)
Gestione finanziaria (202.299) 236.630 (438.929) (185,5%)
Voci non ricorrenti (2.257) 31.804 (34.061) (107,1%)
Risultato ante imposte (654.770) ( 1.078.927) 424.157 (39,3%)
Imposte sul reddito 56.991 169.545 (112.553) (66,4%)
Risultato Netto ( 597.778) ( 909.382) 311.604 (34,3%)
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Stato Patrimoniale consolidato al 30/06/2023 vs 31/12/2022

IMPIEGHI 30/06/2023 31/12/2022 Variazione
Attivita immobilizzate 5.329.235 5.209.057 120.179
- Rimanenze 2.960.546 2.664.191 296.355
- Crediti commerciali 8.111.610 7.443.653 667.957
- Debiti commerciali (5.808.575) (5.113.147) (695.427)
- Altri crediti 1.809.867 1.640.683 169.185
- Altri debiti (1.120.730)  (1.159.074) 38.344
CAPITALE CIRCOLANTENETTO 5.952.719 5.476.306 476.413
Attivita fin. a breve - -
Fondi (1.046.047) (1.005.239) (40.808)
CAPITALE INVESTITO NETTO 10.235.907 9.680.123 555.784
FONTI 30/06/2023 31/12/2022 Variazione
Patrimonio netto di gruppo 4.358.583 4.857.310 (498.728)
Patrimonio netto di terzi (654.175) (585.851) (68.324)
PATRIMONIO NETTO 3.704.408 4.271.460 (567.052)
IFN a nvl termine 5.115.312 3.578.335 1.536.976
IFN a breve termine 1.416.187 1.830.328 (414.141)
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (IFN) 6.531.499 5.408.663 1.122.836
TOTALE FONTI 10.235.907 9.680.123 555.784
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Rendiconto Finanziario consolidato al 30/06/2023 vs 30/06/2022

A. Flussifinanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivi/(interessi attivi)

(Plusavalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

(597.778)  (909.383)
(56.991)  (169.545)
202299  (236.630)

(1.639)

1. Utile (Perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e
plus/minusvalenze da cessione nel ccn

(452.470) (1.317.197)

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamento Fondo rischi ed oneri futuri
Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali+ materiali

Altre rettifiche per elementi non monetari

100.900  112.251
366.300  346.390
(16.782)  204.585

Totale rettifiche elementi non monetari

450.418 663.226

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn

(2.052) (653.971)

Variazioni del capitale circolante netto
(Incremento)/Decrementi delle rimanenze
(Incremento)/Decrementi dei crediti vs. clienti
Incremento/(Decrementi) dei debiti vs. fornitori
(Incremento)/Decrementi dei ratei e risconti attivi
Incremento/(Decrementi) dei ratei e risconti passivi

Altre variazioni del capitale circolante netto

(296.355)  (106.857)
(667.957)  712.156
695.427 (1.531.602)
72.520 34.642
21478  (60.045)
(301.526)  (244.396)

Totale variazioni capitale circolante netto

(476.413) (1.196.103)

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn

(478.465) (1.850.074)

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)
(Imposte sul reddito pagate)
(Utilizzo Fondi)

(121.032)  (36.382)
(1.051)
(59.172) (4.588)

Totale altre rettifiche

(180.203)  (42.021)

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)

(658.668) (1.892.094)

B. Flussifinanziari derivanti dall'attivita di investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti)
Disinvestimenti
Immoblizzazioni immateriali
(Investimenti)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti)

Disinvestimenti

(364.700)  (20.270)
(364.700)  (21.910)
0 1.639
(125.033)  (310.628)
(126.633)  (600.867)
1.600 290.238,46

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)

(489.733)  (330.899)

7



COMUNICATO STAMPA

LONGINO
CARDENAL

Cibi Rari ¢ Preziosi

C. Flussifinanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 941.974 1.066.656

Accensione finanziamenti e Leasing 2.535.731 896.150

(Rimborso finanziamenti e Leasing) (773.472)  (577.218)

Mezzi propri

Aumenti di capitale a pagamento

Cessione (acquisto) di azioni proprie

Dividendi (e acconti sui dividendi) pagati

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento C 2.704.233  1.385.589

Incremento delle disponibilita (A+BxC) 1.555.832 (837.405)

Effetto cambi sulle disponibilita liquide

Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio

di cui:

depositi bancari e postali 1.307.316  2.198.598

assegni 59.875 124.402

denaro e valori in cassa 8.293 12.690
1.375.484  2.335.691

Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio

di cui:

depositi bancari e postali 2.880.443 1.438.956

assegni 45.431 49.859

denaro e valori in cassa 5.442 9.471
2.931.315  1.498.287

Differenza sulle disponibilita liquide 1.555.832  (837.404)




